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Actifs échoués, risque de transition

La transition représente un risque pour la stabilité financiére

Actifs échoués :
e Hydrocarbures excédentaires (Meinshausen et al., 2015)
o Capital émetteur excédentaire (Tong et al., 2019)
e Cascades d'échouage (Cahen-Fourot et al., 2019)

Pour la finance :
e Pertes directes et indirectes (Battiston et al., 2017)
e Risque pas suffisamment intégré (Campiglio et al., 2019)
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Approche par le risque : assurer la stabilité financiére

Politiques informationnelles

— Divulgation, transparence, discipline de marché

Insuffisantes :
e Incertitude radicale, rationalité limitée, tragédie des horizons

e Stabilité financiére = bien public

Politiques prudentielles

— Brown Penalizing Factor



Limites et impensés
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La transition menace la stabilité financiére — L'AR est légitime... Mais
d'autre part, la finance menace la stabilité climatique :

e Transition endogéne
e Dimension stratégique de la finance

Approche par le risque :
— Gérer les stocks de titres passés

— Redistribution lente et graduelle

Approche par le climat :
— Contraindre les flux présents et futurs

— Déviation brutale et rapide

Objectifs différents = instruments différents
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Approche par le climat = assurer la stabilité climatique

Politiques de promotion

e Démultiplier les investissements verts
— information, incitation, intervention, coercition

e Légitimes mais inadaptées
— Effet rebond (Jevons, 1865)
— Additions énergétiques (Fressoz, 2014)

Politiques de répression
e Ralentir et arréter les investissements bruns

— Contréle du crédit, répression financiére
— Clauses de négociabilité limitée
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Merci de votre attention !
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Favoriser le pricing du | Métriques, Taxonomie brune,

Informationnel risque de transition par | modéles, standards de
Approche par les marchés divulgation d’information
le risque
Prudentiel Protegﬁ:r la stal.nhte Surch'arge en caplt.al, BPF,
financiére du climat coussin contracyclique

. Taxonomie verte, AQ vert
ler le défi ) )
Promotion Combler le déficit Green New Deal, GSF,

d’investissement vert L. T
création monétaire ciblée
Approche par

le climat

Controle du crédit, leviers
simples, interdictions,
liquidité limité

Protéger la stabilité

pression climatique de la finance
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unburnable fuel
+ polluting assets
+ stranding cascades

unburnable fuel

unburnable fuel )
+ polluting assets

real Leaton et al. Tong et al. Cahen-Fourot et al.
economy (2011) (2019) (2019)
financial Robins et al. Vermeulen et al. Vermeulen et al.
economy (2012) (2018) (2019)
financial Weyzig et al. Battiston et al.

cascades (2014) (2017)
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