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La transition représente un risque pour la stabilité financière

Actifs échoués :
• Hydrocarbures excédentaires (Meinshausen et al., 2015)
• Capital émetteur excédentaire (Tong et al., 2019)
• Cascades d’échouage (Cahen-Fourot et al., 2019)

Pour la finance :
• Pertes directes et indirectes (Battiston et al., 2017)
• Risque pas suffisamment intégré (Campiglio et al., 2019)
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Approche par le risque : assurer la stabilité financière

Politiques informationnelles
→ Divulgation, transparence, discipline de marché

Insuffisantes :
• Incertitude radicale, rationalité limitée, tragédie des horizons
• Stabilité financière = bien public

Politiques prudentielles
→ Brown Penalizing Factor



Actifs échoués, risque de transition Approche par le risque Limites et impensés Approche par le climat Conclusion

La transition menace la stabilité financière → L’AR est légitime... Mais
d’autre part, la finance menace la stabilité climatique :

• Transition endogène
• Dimension stratégique de la finance

Approche par le risque :
→ Gérer les stocks de titres passés
→ Redistribution lente et graduelle

Approche par le climat :
→ Contraindre les flux présents et futurs
→ Déviation brutale et rapide

Objectifs différents = instruments différents
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Approche par le climat = assurer la stabilité climatique

Politiques de promotion

• Démultiplier les investissements verts
→ information, incitation, intervention, coercition

• Légitimes mais inadaptées
→ Effet rebond (Jevons, 1865)
→ Additions énergétiques (Fressoz, 2014)

Politiques de répression
• Ralentir et arrêter les investissements bruns

→ Contrôle du crédit, répression financière
→ Clauses de négociabilité limitée
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Merci de votre attention !

jdeyris@parisnanterre.fr
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